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CONVENIO DE APOYO FINANCIERO QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE, EL
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL
DE CREDITO, EN SU CARACTER DE INSTITUCION FIDUCIARIA EN EL
FIDEICOMISO 1902 DENOMINADO FONDO DE INVERSION EN
INFRAESTRUCTURA, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE DENOMINARA “FINFRA",
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL M.V.Z. JAIME TOMAS RIOS BERNAL,
EN SU CALIDAD DE DELEGADO FIDUCIARIO Y, POR OTRA PARTE, EL BANCO
J.P. MORGAN, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, J.P. MORGAN GRUPO
FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
INVERSION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO Floo2s2,
DENOMINADO “FERROCARRIL SUBURBANO , REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR EL SR. HECTOR LOYO URRETA, EN SU CALIDAD DE DELEGADO
FIDUCIARIO, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE DENOMINARA “EL FIDUCIARIO™:

AS[ COMO LA EMPRESA FERROCARRILES SUBURBANOS, S.A. DE C.V., EN LO
SUCESIVO “EL CONCESIONARIO"” REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR EL ING.
MAXIMILIANO ZURITA LLACA, EN SU CARACTER DE DIRECTOR GENERAL Y
APODERADO GENERAL; CON LA COMPARECENCIA DEL GOBIERNO FEDERAL,
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE COMUNICACIONES Y TRANSPORTES, A
QUIEN EN LO SUCESIVO SE DENOMINARA LA “SECRETARIA”, REPRESENTADA
EN ESTE ACTO POR EL DR. AARON DYCHTER F'IDLTI‘JLAHEI{, EN SU CALIDAD
DE SUBSECRETARIO DE TRANSPORTE. AL FINFRA, AL FIDUCIARIO Y AL
CONCESIONARIO SE LES DENOMINARA EN CONJUNTO COMO “LAS PARTES",

QUIENES SE OBLIGAN DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES

ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y r;Lgusu _

e =i

= ANTECEDENT

" 1. ElZ.de marzo de 1995 se publicé en el Diario Ofi¢i#l.de la Federacidn la reforma al

cuarto parrafo del articulo 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos para sustituir el régimen de participacién exclusiva del Estado en la
prestacion del servicio ferroviario por otro que permita la paricipacion de los
particulares y, como consecuencia de ello, se promuigd el 12 de mayo del mismo

L“Juk_i'\ ano la Ley Reglamentaria del Servicio Ferroviario con objeto de establecer el marco

regulatorio fundamental para esta actividad prioritaria.

. El Plan Nacional de Desarrollo 2001-2006 plantea como objetivos de la politica
economica: (i) crecimiento con calidad en la economia; (i) crecimiento sostenido v

1 de 40



dinamico que permita crear empleos, abafir la pobreza y abrir espacios a los
emprendedores; y (i) crecimiento que avance en igualdad de oportunidades entre
regiones, empresas y hogares, para contar con recursos suficientes que permitan
combalir rezagos y financiar proyectos de inclusion al desarrollo.

Asimismo, sefala la importancia de dar una nueva orientacion a los esfuerzos de
México para lograr una exitosa insercion en la nueva economia mundial del siglo
XXI, para lo cual, en materia de infraestructura y de servicios publicos, es necesario
impulsar la inversion y el financiamiento privados en proyectos que sean
socialmente rentables, asi como promover mayores flujos de inversion extranjera
directa, para lo cual propone una estrategia integral que involucre a todas las
dependencias de la Administracién Plblica Federal.

Dicho documento de planeacion establece que una oferla competitiva de servicios
de comunicaciones y transportes es un elemento imprescindible para apoyar la
competitividad general de nuestra economia, ya que en el mundo modemo,
sarvicios Agiles de comunicaciones y un buen sistema de transporte que pemitan la
integracién de los mercados y las cadenas de valor agregado, son determinantes de
los costos de produccidn y distribucién y se traducen en valiosas economias. Por
estas razones es fundamental asegurar la modemizacion y expansion de la
infraestructura, asi como la calidad en la prestacién de los servicios de
comunicaciones y transpories, por lo que ante la restriccién presupuestaria que
enfrenta el Gobiemo Federal es fundamental buscar esquemas alternativos de
financiamiento que permitan allegarse los recursos necesarios para estos fines.

. Por su parte, el Programa Sectorial de Gomunicaciones y Transportes 2001-2006
sefala que un reta a::ln:rmal estriba en darle un uso mas racional a la infraestruclura
ferroviaria-existen il derecho:de via en las principales-zonas mélfopolitanas.del -
pais, para el d Ilu de ruve:tns de transporte masivo, COMO soN los.
farrocarriles subu os. A este efecto ha establecido como uno d’ﬁus nbgetwus
mejorar la ﬂparacm;ia la red de infraestructura del transporte ferrgyiario, elevando
los niveles de seguridad y eficiencia operativa, y optimizando el uso de la capacidad

instalada.

Una linea estratégica establecida por dicho programa, consiste en aprovechar la
infraestructura ferroviaria en los sitios donde sus caracteristicas y demanda sean
técnica, social v econdémicamente viables, a fin de apoyar el transporte interurbano y
suburbano de pasajeros. En este (ltimo caso, mediante su promecion, donde se
cuente con la infraestructura y demanda necesarias para un transporie masivo y
gficiente de pasajeros.
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4. En témminos de lo previsto por los articulos 115 fraccion VI y 122, disposicion G de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, el Gobiemo Federal y los
gobiernos del Estado de Meéxico y del Distrito Federal, decidieron apoyar el
desamollo del Fermocarmil Suburbano en la zona metropolitana del Valle de México,
por lo cual con fecha 11 de junio de 2003 celebraron el Convenio de Coordinacion
de Acciones para el desarrollo del proyecto Ferrocarril Suburbano en la linea
Cuautitlin-Buenavista, empleando el derecho de via federal existente.

5. El 12 de julio de 2005 fue publicada en el Diario Oficial de la Federacion la
convocatoria para participar en la licitacion publica internacional para el
otorgamiento de una concesion para prestar el servicio publico de transporie
ferroviario de pasajeros en la modalidad de regular suburbano en la ruta Cuautitlan—
Buenavista, ubicada en el Estado de México y en la Ciudad de México, Distrito
Federal, asi como para el uso y aprovechamiento de bienes inmuebles de dominio
publico de la Federacion, la cual incluyd los permisos para prestar los servicios
auxiliares requeridos.

En la convocatoria antes aludida se establecid que el proyecto del Ferrocaril
Suburbano debera ofrecer un servicio ferroviario de transporie de pasajeros masivo,
'. seguro, competitivo y eficiente que contribuya a mejorar el bienestar social de los
@ habitantes de la zona metropolitana del Valle de México, ahome tiempo de traslado
principalmente a los habitantes que ufilizan los medios de transporte publico
disponibles, coadyuve en la solucion del congestionamiento vial, de la
contaminacidn ambiental y reduzca el consumo de energéticos, ademds de apoyar
an la conduccion del desarrollo urbano de esa zona.

6. Como resullado de la licitacion referida, con fecha 25 de agosto de 2005, la
“=SECRETARIA otorgé ala-empre rocarrilestSuburbanos, 5.A. de CVrel titulossss—
~de concesion para prestar el servigio-publico de:fransporte ferroviario de-pasajeros—&
-en la modalidad de reqular suburbano en la ruta Cuaulitidn—Buenavista, ubicada en==%
el Estado de México y en la Ciudatide México, Distrito Federal, asi como para elZgr:
uso y aprovechamiento de bienes inmuebles de dominio publico de la Federacion, la
cual incluye los permisos para prestar los servicios auxiliares requeridos. La
condicién 2.7 de dicha CONCESION la cual esté definida en la Clausula Primera de
este instrumento, establece que se otorgara apoyo financiero al CONCESIONARIO
para la realizacién del proyecto del Ferrocarril Suburbano, asi como la obligacion del
propio CONCESIONARIO de celebrar el presente convenio.

FIDEICOMISO, emitida por oficio 120.-1335 del 5 de octubre de 2005 constituyé en

. 7. Con esta misma fecha y antes de la suscripcion de este convenio, el
‘E @ CONCESIONARIO, previa aprobacién de la SECRETARIA del texto del



gl Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Maltiple, JP. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria, Institucién Fiduciaria del fideicomiso de inversion
administracién y fuente de pago ndmero F/00252, en lo sucesivo el FIDEICOMISO,
el cual tiene como fin -entre otros- el de solicitar v obtener del Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos Sociedad Nacional de Crédito, como Fiduciario del
FINFRA, los importes provenientes del apoyo financiero matera del presente
instrumento legal, destinado a la ejecucion del proyecto del Ferrocarmil Suburbano en
la proporcion, montos vy términos establecidos en este convenio y en el propio
contrato de FIDEICOMISO.

DECLARACIONES

DECLARA FINFRA, POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, BAJO
PROTESTA DE DECIR VERDAD, QUE:

1. Es un fideicomiso constituido por el Gobiemo Federal a través de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico, en su cardcter de Fideicomitente Unico de la
Administracion Piblica Federal Centralizada, en el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos S.M.C., como Institucion Fiduciaria, mediante contrato de
fecha 7 de diciembre de 1995, que dentro de sus finalidades se encuentra |a de
apoyar temporaimente proyectos nuevos dedicados directa o indirectamente a
actividades productivas, a través de la aportacion de recursos, en los térmminos de
sus Reglas de Operacidn. Dicho contrato ha sido modificado mediante convenios
de fechas 22 de diciembre de 2000, 27 de diciembre de 2002, 6 de agosto de
2003 y 24 de septiembre de 2004.

2. Sus Reglas de Operacidn, aprobadas mediante acuerdo de su Comité Técnico
02T .-1-05/ABR/2005-1V.1, de fecha S:de abril dg& establecen, entre otros
Eamlentus que su participacion en In:as proyectos se podrd naahzar a traves del
financiero no recuperable.. -
. =
3. Su Delegade Fiduciario acredita su personalidad mediante escritura pdblica
nimero 14,348 del 19 de enero de 2005, celebrada ante la fe del licenciado
Efrain Martin Virués y Lazos, Notario Plblico nimero 214 del Distrito Federal,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio en el folio mercantil 80259 el 9 de marzo de 2005,
manifestando que dichas facultades no han terminado, ni le han sido revocadas,
modificadas ni limitadas en forma alguna a esta fecha.

la licitacién citada en el antecedente 5 anterior, para la realizacion del

|. 4. Recibié solicitud de la SECRETARIA para otorgar apoyo financiero al ganador de
% |
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PROYECTQ, segin dicho término se define en la clausula primera de este
instrumento, por conducto del CONCESIONARIO.

5. Su Comité Técnico en sesiones segunda ordinaria celebrada el 7 de octubre de
2004 y primera ordinaria celebrada el 5 de abrl de 2005 adoptd entre otros
acuerdos, los identificados con  los  ndmeros  CTA-07/0CT/2004-
VIl.24.(SUBCUENTA SECTORIAL), CT.1I-05/ABR/2005-V1.13.CT.1-22/ABR/2005-
1X.1., CT.1-22/ABR/2005-1X.2. CT.1-22/ABR/2005-1X.3.1 en los que se autorizaron
los témminos y condiciones conforme a los cuales deberd otorgarse el apoyo
financiero objeto del presente convenio.

6. Los recursos a que se refieren los acuerdos senalados en el numeral anterior
fueron depositados en una subcuenta de FINFRA en el mes de julic de 2005 y
posteriormente seran aportados al patrimonio del FIDEICOMISO, una vez
cumplidas las condiciones establecidas al efecto en el presente convenio. Los
productos que generen los recursos del FINFRA depositados en la subcuenta del
FINFRA y en el FIDEICOMISO, podrdn ser utilizados, hasta donde alcancen,
para mantener dichas cantidades en téminos reales y en caso de existir
excedentes seran reintegrados a FINFRA en los terminos de este convenio.

7. Los recursos del APOYO FINANCIERO proceden de fuentes licitas.
8. Cuenta con el estudio de costo-beneficio social siendo su resultado positivo, lo

que demuestra con el registro en la Unidad de Inversiones de la Secretaria de
Haclenda y Crédito Pablico nimero 03093110003,

Il. DECLARA-EL FIDUGIARIO, POR:-CONDUCTO DE SUS. HEFHEMT#HTEE,“ :
M/ BAJO PROTESTA %EEIH vEBﬁAn QUE: e
&

1. Es una Institucidn

Miiltiple, actualmente J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Multiple, J.F.
Morgan Grupn Financiero, con capacidad legal para formalizar el acto juridico
f que aqui consta, la cual no le ha sido revocada, modificada ni limitada en forma

\ Robles Notario Pidblico nimero 19 de la Ciudad de México, Distrito Fedaral,
inscrita en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de Meéxico, Distrito
Federal bajo el folio mercantil nimero 195,238 de fecha 7 de marzo de 1995 y
que se rige conforme lo estipulado en la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones legales conexas. '

|
alguna y se encuentra constituida mediante escritura pudblica ndmero 46,448 de
: fecha 5 de diciembre de 1994 otorgada ante la fe de licenciado Miguel Alessio

-

o
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2. Comparece a la firma de este instrumento en téminos de lo establecido en la

Clausula Quinta, numeral 2 del FIDEICOMISO, en la que se establece como
obligacion del FIDUCIARIO el celebrar el presente convenio a efecto de recibir el
importe del APOYO FINANCIERO,

Su delegado fiduciario cuenta con facultad suficiente para representarlo en este
aclo, segun consta en la escritura plblica ndmero 50242 de fecha 18 de agosto
de 2003, otorgada ante la fe del Notaro Pdblico nimero 1 de la Ciudad de
México, Distrito Federal, Licenciado Roberto Nifiez y Bandera inscrita en el
Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mearcantil nimerc 195238 del 28 de agosto de 2003, manifestando que dichas
facultades no han terminado, ni le(s) han sido revocadas, modificadas ni
limitadas en forma alguna a esta fecha.

Conoce las Reglas de Operacion del FINFRA y que el apoyo gue se formaliza en
gste instrumento se encuentra comprendido en el capitule 10, referente a las
subcuentas sectoriales.

lii. DECLARA LA SECRETARIA, POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE,
BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD, QUE:

— ...l"-I Hl:.l.

\

L

Es una dependencia del Ejecutivo Federal, facultada para celebrar el presenta
convenio, de conformidad con lo establecido en los articulos 1 y 36 de la Ley
Orgénica de la Administracidn Pablica Federal, 1 y 6 del la Ley Reglamentaria del
Servicio Ferroviario y 1, 2, 3, 6, fracciones X y XVIl y 21 fraccion Xl del
Reglamento Interior de la de Comunicaciones y Transpories.

2. Conoce las Reglas de Operacion del FINFRA hﬁﬁ_ﬂl apoyo que se formaliza en
=este instrumento se encuentra comprendido en-el capitulo 10, referente-a las

=subcuentas sectoriales. -

3. Figura como otorgante de la CONGESION expedida con motivo de la licitacién

publica citada en el antecedente 4 de este instrumento y tiene interés juridico
para participar en la celebracion del presente convenio, toda vez que la
aportacion de recursos ptblicos al PROYECTO, segun dicho témino se define
en la clausula primera de este instrumento, por parte de FINFRA identificados en
la Clausula Primera de este instrumento como el APOYO PARA OBRAS
FERROVIARIAS y el FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA, quedara sujeta
a las condiciones establecidas en la CONCESION y es su facultad vigilar el
cumplimiento de las obligaciones contraidas por el CONCESIONARIO en este
ultimo documento y también tiene interés ya que, de acuerdo a las Reglas de
Operacién del F-INFRA es responsable de dar puntual seguimiento al
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PROYECTO, segun dicho término se define en la clausula primera de este
instrumento, que sea apoyado con recursos de la subcuenta sectoral
correspondiante.

4, En este acto estd representada por el Subsecretario de Transporte, lo que
acredita con su nombramiento de fecha & de diciembre de 1994.

5. Su representante cuenta con las facultades suficientes para suscribir este
convenio, de conformidad con lo dispuesto en el articulo B, fraccidn X del
Reglamento Interior de la SECRETARIA.

6. Estd de acuerdo en que el APOYO FINANCIERO se entregue al FIDEICOMISO,
en virtud de lo establecido en la CONCESION, en los téminos sefialados en el
presanta convenio.

IV. DECLARA EL CONCESIONARIO, POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE,
BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD, QUE:

1. Es una empresa legalmente constituida de acuerdo con las Leyes Maxicanas,
seqgln consta en la escritura publica nimero 110,683, del 24 de agosto de 2005,
pasada ante la fe del, de, pasada ante la fe del Notario Publico numero 103,
Licenciado Armando Gélvez Pérez Aragdn, pendiente de inscripcidn en el
Registro Publico del Distrito Federal por lo reciente de su otorgamiento.

2. Es una empresa de nacionalidad mexicana con cliusula de admision de
extranjeros, y en términos de la cldusula vigésima de su escritura constitutiva, los
socios fundadores convinieron ante el Gobiemo de los Estados Unidos

= MeiiEanos, quetlos socios extranjeros actuales: ofifiros de lafSociedad, se
obligan formalmente con la Secretaria de Relaciongs_Exteriores a considerarse
comrnacionalesTespecto a las acciones de la Sociedad que adquieran o de que

sedfiflitulares, asi como los bienes, derechos, concesiones, participaciones o
intereses de que sea litular la Sociedad, o bien de los derechos y obligaciones
que deriven de los contratos en que sea parte la propia Sociedad con
autoridades mexicanas, y a no invocar, por lo mismo, la proteccidn de sus
gobiemos, bajo la pena en caso contrario, de perder en beneficio de la nacién
mexicana las participaciones sociales que hubiere adquirido.

3. Su representante acredita su personalidad legal y facultades, con la escritura
pliblica sefialada en el numeral 1 de esta declaracion.
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4. En el numeral 2.7 de la CONCESION asumié la obligacién de celebrar el
presente convenio,

5. Conoce las Reglas de Operacion del FINFRA y que el apoyo que se formaliza
en este instrumento se encuentra comprendido en el capitulo 10, referente a las

subcuentas sectoriales.
8. Los recursos del CAPITAL DE RIESGO proceden de fuentes licitas.

V. DECLARAN LAS PARTES CONJUNTAMENTE, POR CONDUCTO DE SUS
REPRESENTANTES, BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD, QUE

UNICA. Previo a la celebracitn del presente convenio, han obtenido todas y cada
una de las autorizaciones necesarias para la formalizacion del mismo y que sus
representantes cuentan con las autorizaciones, facultades y capacidad legal
suficientes para tales efectos, mismas que no les han sido modificadas, limitadas o
revocadas en forma alguna a la fecha de celebracion del presente convenio.
Asimismo, las partes reconocen como suyas, en lo que les corresponde, todos y
cada uno de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, por lo que se reconocen
reciprocamente la personalidad con la que comparecen y declaran estar de acuerdo
en obligarse de confermidad con las siguientes:

CLL CLAUSULAS

f PRIMERA. DEFINICIONES. Los siguientes términos que se emplean con mayulsculas
en este convenio, tendrén el significado que se sefala a continuacion, tanto en su forma

singular como p.—.LE@-I' e = - :

1. ACTIVIDADES COM ALES FERROVIARIAS, son los concepioss bienes,
servicios, suministros y"obras de infraestructura, diferentes de las OBRAS yde las
ACTIVIDADES COM IALES INMOBILIARIAS, financiadas con el CREDITO "A”
que el CONCESIONARIO podra realizar en las dreas destinadas para tal fin en las
terminales, estaciones, EQUIPO FERROVIARIO o derecho de via en que se
preste el SERVICIO DE TRANSPORTE, incluyendo la publicidad en los mismos,

i [ previa aprobacién de la EEGHETAH[:% para llevar a cabo las actividades
Lﬁk | sefialadas en el Capitulo 4 de la CONGESION.

lp -
¢ 2. ACTIVIDADES COMERCIALES INMOBILIARIAS, son los conceplos, bienes,
sarvicios, suministros y obras de infraestructura tales como hoteles, oficinas,

centros comerciales, restaurantes u otros similares o andlogos, incluyendo la
publicidad en los mismos, financiados con recursos distintos de los provenientes
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del CREDITO “A", que el CONCESIONARIO podra realizar en las dreas
destinadas para tal fin, previa aprobacién de la SECRETARIA, para llevar a cabo
las actividades sefialadas en el Capitulo 4 de la CONCESION.

3. ANTICIPO, significa el 20% (veinte por ciento) del importe del APOYO PARA

OBRAS FERROVIARIAS, que el FIDUCIARIO podra otorgar al
CONCESIONARIO, previo cumplimiento de los requisitos establecidos al efecto en
aste convenio, con el objeto de que el CONCESIONARIO esté en posibilidad de
realizar el PROYECTO EJECUTIVO y solicitar la adquisicion de matenales y
equipos para las OBRAS FERROVIARIAS.

4. APOYO FINANCIERO, son los recursos que FINFRA aportara al PROYECTO como

apoyo no recuperable, que imporia la cantidad de hasta US$128'000,000.00
(CIENTO VEINTIOCHO MILLONES DE DOLARES), para cubrir hasia donde
alcance, el importe de las OBRAS FERROVIARIAS, asi como la cantidad
ostablecida en el Anexo "A" del presente convenio, para la constitucion del
FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA que garantizara el pago del servicio de
la deuda derivada del CREDITO *“A" otorgado al CONCESIONARIO, ambas
cantidades actualizables conforme se establece en el presente convenio, que
FINFRA otorgard al CONCESIONARIO por conducto del FIDEICOMISO, tal como
se describe en la Cldusula Cuarta de este instrumento, més la comisién por
ingenieria financiera y su IVA comespondiente, que seran retenidos por el propio
FINFRA, de conformidad con los téminos y condiciones establecidos en esle
instrumeanto..

5. APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS, es la citada cantidad de hasta

US$128'000,000.00 (CIENTO VEINTIOCHO MILLONES DE DOLARES),
actualizados conforme se establece en este convenio, para cubrr hasta donde
alcance el importe de las OBRAS FERR@MIARIAS, araquellos conceplos a quasse
refiere el numeral 2.7.1 de la CONCESION, actualizable de conformidad con lo
estipulado en este convenio, mas la sion por ingenieria financiera y su IVA
correspondiente, que serdn retenidos parel propio FINFRA.

6. CAPITAL DE RIESGO, es la aportacion de dinero en efectivo, diferente a los

recursos provenientes del CREDITO “A" y a los del APOYO FINANCIERO, que
realizara el CONCESIONARIO al PROYECTO, mediante la afectacion de tales
recursos al patimonio del FIDEICOMISO, que asciende como minimo al 20%
(veinte por ciento) del COSTO DEL PROYECTO de conformidad con los términos
y condiciones establecidos al efecto en la CONCESION y el presenta convenio. Se
consideraran como parte del CAPITAL DE RIESGO los gastos preoperativos o
que estén considerados dentro del COSTO DEL PROYECTO en que hubiera
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incurrido el FIDEICOMITENTE y que sean aprobados por el Comite Técnico del
FIDEICOMISO.

7. CARTA DE CREDITO, es la CARTA DE CREDITO irrevocable, “stand by” y, en su

caso, confimada, a satisfaccion de la SECRETARIA, que contrate el
CONCESIONARIO y gque sera emitida a favor del FIDUCIARIO por una institucion
de crédito mexicana o exfranjera, autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico para realizar actividades en territoric mexicano, con la cual el
CONCESIOMARIO garantiza su aportacion de CAPITAL DE RIESGO al
PROYECTO, en los términos establecidos en la CONCESION y el presente
convenio.

8. CONCESION, es el titulo de fecha 25 de agosto dE.EEHJE. otorgado por la

SECRETARIA al CONCESIONARIO, para prestar el servicio pablico de transporte
ferroviario de pasajeros en la modalidad de regular suburbano en la rula
Cuautitian-Buenavista, ubicada en el Estado de México y en la Ciudad de México,
Distrito Federal, asi como para el uso y aprovechamianto de bienes inmuebles del
dominio publico de la Federacion, la cual incluye los permisos para prestar los
sarvicios auxiliares requeridos.

9. CONVENIO DE APOYO FINANCIERO FINFRA, es &l presente convenio.
10.COSTO DEL PROYECTO, es el importe total, sin IVA, del costo de la OBRAS

sefialadas en el Capitulo 2 de la CONCESION, més el monto de los gastos
preoperativos.

11.CPI, es el indice de Precios al Consumidor de los Estados Unidos de América

(Consumer Price Index For All Uban Consumers), sin ajuste por estacionalidad,
base 1982-84=100, elaborado por el Departamento del Trabajo de los Estados

= Unidos:deAmeérica (USS. Department of Labof) ¥ publicadaipor la Reséria Federal

 futuro I"@‘E‘__{T_Eﬁmya.

‘de SanLuis (Federal Reserve Bank of St. Louis) o cualquigrotro indice que en el

b

s 2 il ; .
12.CREDITO “A”, es el financiamiento que una o varas instituciones de crédito,

mediante la fima de los contratos respectivos, concedan al CONCESIONARIO
para destinaro Gnicamente a la ejecucion, suministro y puesta en servicio de las
OBRAS, incluyendo la realizacion 'de las ACTIVIDADES COMERCIALES
FERROVIARIAS, en términos de la CONCESION. Al respecto, en el caso de que
la o las instituciones financieras otorgantes de dicho crédito incluyan en la tasa y
condiciones del mismo, los costos comespondientes a una cobertura cambiaria, de
tal forma que el CREDITO “A" se denomine en Moneda Nacional, implicitamente
las condiciones de dicha cobertura estardn comprendidas en las condiciones del
CREDITC “A" y en consecuencia el FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA se
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determinard con base en el saldo inicial del CREDITO *A" y cubrird las
insuficiencias de efectivo que se presenten para el pago del servicio de la deuda.
En el supuesto de que el CONCESIONARIO contrate directamente una cobertura
para cubrir el riesgo cambiario que se derive del CREDITO “A", el monto de esta
coberura no sera tomado en cuenta para determinar el monto del FONDO
CONTINGENTE PARA LA DEUDA y en caso de insuficiencias del efectivo de los
INGRESOS FERROVIARIOS para cubrir el servicio de la deuda del CREDITO *A"
y el costo de la cobertura cambiaria, Unicamente podran disponerse recursos con
cargo al FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA para pagar el servicio de la
deuda dal CREDITO “A™.

13.CUENTA DE APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS, es la cuenta que aperiure &l
FIDUCIARIO para depositar el APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS y sus
rendimientos financieros, conforme se establece en este convenio y el
FIDEICOMISO.

14.CUENTA DEL FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA, es la cuenta gue
aperture el FIDUCIARIO para depositar el FONDO CONTINGENTE PARA LA
DEUDA y sus rendimientos financieros, conforme se establece en este convenio y
el FIDEICOMISO.

15.00LAR O U.5.%, significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Ameérica.

16.EQUIPO FERROVIARIO, es el equipo que se describe en el numeral 2.3.7 de la
L COMNCESION.

17.FIANZA FINFRA, es la fianza otorgada por el CONCESIONARIO a favor del
FIDEICOMISO para gar%[ el 100% del ANTICIPO a que se refiere la Clausula
Cuarta del presente co - =- % . = = .
18. FIDEICOMISO, 65 el conirato:de fideicomiso irrevocable de inversién, adminigtiacion
y fuente de pago denomipade FIDEICOMISO MAESTRO DEL FERROCARRIL
SUBURBANO en la CONCESION, que el CONCESIONARIO constituyé en el
Banco J.P. Morgan, S5.A., Institucion de Banca Miltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciara, Institucidén Fiduciaria del fideicomiso imevocable de
inversion, administracién y fuente de pago ndmero F/OD252, con esta misma fecha
y previo a la suscripcion de este convenio, en los términos establecidos en la

= misma.

19. FIDUCIARIO, significa el Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Maltiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisidn Fiduciaria, Institucion Fiduciaria del
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fideicomiso imevocable de inversion, administracion y fuente de pago numero
F/00252, en su caracter de institucidn fiduciaria del FIDEICOMISO,

20,FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA, es la cantidad que se indica en el
Anexo “A" de este convenio denominada en DOLARES, misma que sera
determinada y actualizada conforme se establece en el presente convenio, que
FINFRA otorgara al CONCESIONARIO por conducto del FIDEICOMISO, para la
constitucion de un fondo contingente, para garantizar hasta donde alcance el pago
del servicio de la deuda derivada del CREDITO “A" otorgado al
CONCESIONARIO.

21.GARANTIA DE CUMPLIMIENTO, es la garantia de cumplimiento establecida en el
numeral 5.16 de la CONCESION, que podréd consistir en una fianza o una carta de
crédito.

22 INGRESOS FERROVIARIOS, son los ingresos devengados por el
CONCESIONARIO por la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE, la
realizacion de las ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS y las
ACTIVIDADES COMERCIALES INMOBILIARIAS, en este dltimo caso en el
porcentaje definido por el CONCESIONARIO en el Anexo 17 de la CONCESION
que quedaran afectos al patrimonio del FIDEICOMISO.

23, INGRESOS FERROVIARIOS DISPONIBLES PARA EL SERVICIO DE LA DEUDA,
son los INGRESOS FERROVIARIOS descontados los honorarios  del
FIDUCIARIO, impuestos y contribuciones a cargo del CONCESIONARIO (IVA,
ISR, IMPAC y PTU), pago de los derechos por la CONCESION,
contraprestaciones por los derechos de paso, derechos y aprovechamientos
pagados al Gobiemo Federal, costos de operacién vinculados con la prestacion del
SERVICIO DE TRANSPORIE. vy : izacion_,de las ACTIVIDADES,
COMERCIALES FERROVIARIAS (costos™ds energia, personal operativo, entre
otros), costo de energia auxiliar en estitiones, terminales, talleres, edificios
administrativos y edificios de servicio del SERVICIO DE TRANSPORTE, costos de
conservacién y mantenimiento de las OBRAS, los gastos de administracion
vinculados con la prestacién del SERVICIO DE TRANSPORTE y la realizacion de
las ACTIVIDADES COMERCIALES FERROQVIARIAS, asi como estudios, seguros
y otros gastos relacionados con la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE y
la realizacion de las ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS que hayan
sido considerados en el PLAN DE NEGOCIOS o expresamente autorizados por el
Comité Técnico del FIDEICOMISO,

Para efectos de esta definicion el servicio de la deuda correspondera al servicio de
" deuda del CREDITO “A",
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24. ISR. Impuesto Sobre la Renta.

25.INPC, es el indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacién o cualquier otro indice que en el futuro
lo sustituya.

26.IVA, es el impuesto al valor agregado establecido por la Ley de Impuesto al Valor
Agregado.

27.0BRAS, significan todos los trabajos de construccion, reconstruccidn, adecuacion,
asi como el suministro e instalacion de fodos los materiales, Equipos vy
Subsistemas Ferroviarios (tal como dicho témino se define en la CONCESION)
requeridos para la puesta en operacion del PROYECTO, segun dicho término se
define mas adelante, que se refieren en el numeral 2.3 de la CONCESION,
exceptuando las Obras Viales y Urbanas a cargo de la SECRETARIA.

28.0BRAS FERROVIARIAS, son todas las obras referidas en el numeral 2.3.1 de la
CONCESION que se requieran para el confinamiento y la adecuacién de la via
farrea en los tramos sefalados en el numeral 1.4. de este dltimo instrumento.

29. PROYECTO, es el conjunto de actividades necesarnas para la realizacidn del
Ferrocarril Suburbano (segin se define este término en la CONCESION) v la
prestacion del SERVICIO DE TRAMNSPORTE, asi como para el uso y
aprovechamiento de bienes inmuebles de dominio piblico de la Federacidn, en los
términos de la CONCESION, excluyendo las ACTIVIDADES COMERCIALES
INMOBILIARIAS.

30.PROYECTO EJECUTIVO, es el documento integrado por el conjunto de memorias,

planos, calculos, especificaciones, programas y en su caso, presupuestos, que

=contiens dalés-precisos:y-detalles suficientes parayrealizar lasi@bras, referido en el
numeral 2 4.de la CONCESION. T .

31.PTU, Participacién de los Trabajadores en las Ulilidades, que_esta regulada en el
articulo 123"de la Constitucién Politica de los Estados Unidas Mexicanos, en los
articulos 117 al 131 de la Ley Federal del Trabajo y en la Ley del Impuesto sobre
la Henta articulo 109,

32,SECRETARIA, significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes del
Gobierno Federal.

-

~33.SERVICIO DE TRANSPORTE, es el servicio publico de transporte ferroviario de

pasajeros en la modalidad de regular suburbano en la ruta Cuautitian-Buenavista
concesionado al CONCESIONARIO en términos de la CONCESION.

|




34.SUPERVISION EXTERNA, es la empresa especializada que contratara el

FIDUCIARIO para realizar las actividades que se sefialan en la Clausula Octava
de este convenio vy verificar que los trabajos para el desarrollo del PROYECTO se
lleven a cabo de conformidad con lo establecido en la CONCESION, las
especificaciones técnicas, los estdndares de calidad, el PROYECTO EJECUTIVO
aprobado por la SECRETARIA los lineamientos del Comité Técnico del
FIDEICOMISO y las disposiciones legales aplicables.

Las palabras escritas en mayuscula en este convenio, cuyo significado no esta definido
en esta clausula, tendrdn el significado que se les atribuye en la CONCESION.

SEGUNDA. APORTACIONES. Por virtud de este convenio FINFRA se obliga a otorgar
al CONCESIONARIO el importe del APOYO FINANCIERO, mediante su depdsito en el
FIDEICOMISO, en los téminos siguientes:

1.

FINFRA mantendra en una subcuenta especial los recursos autorizados para
cubrir el APOYO FINANCIERO, desde el mes de julio de 2005 y hasta su depdsito
en el FIDEICOMISO, una vez cumplidos los requisitos establecidos al efecto en
este convenio. Los productos financieros generados por el APOYO FINANCIERO
se utilizaran hasta donde alcancen, para mantener este dltimo en térmminos reales,
mediante su ajuste, aplicando el CPI.

Una vez depositado en el patrimonio del FIDEICOMISO el APOYO FINANCIERO
en las cuentas que al efecto abra el FIDUCIARIO para el APOYO PARA OBRAS
FERROVIARIAS y el FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA, se utilizardn los
productos generados por dichas cantidades, hasta donde alcancen, para mantener
en leminos reales las cantidades no dispuestas de los mismos, hasta su
desembolso, actualizando el APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS mediante el
CPI, y el FONDG'GONTINGENTE PARATA DEUDA con el indicede precigsEal”
consumidor correspondientgzal. pais de la divisa en la que esté consfituida ia
porcion de que se trate de dicho fondo o elINPC en el caso de que hublera algine
porcion en pesos mexicanos. Los excedentes que se generen, S8FEAN
reembolsados a FINFRA por el FIDUCIARIOQ, dentro de los treinta dias posteriores
al cierre contable,, a la cuenta que por escrito le indigue FINFRA.

El monto del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA se determinara en
funcion del saldo inicial del CREDITO "A" y de la capacidad inicial de transporte
establecida en el Anexo 17 de la CONCESION y la metodologia de asignacion del
monto del mismo, que se describe en la presente clausula,

El monto del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA serd igual a lo que
resulte menor, en la fecha del cierre financiero, entendiendo por tal la fecha de
firma del o los contratos relativos al CREDITO “A”, entre el equivalents al 60% del
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saldo inicial del GFIEDIT'DE "A" 0 la cantidad de US$115'000,000.00 (CIENTO
QUINCE MILLONES DE DOLARES), actualizados conforme al presente convenio.
Dicho rango se establece con base en la capacidad inicial de transporte ofrecida
por el CONCESIONARIO de 450,900 pasajeros en dia laborable, establecida en el
Anexo 17 de la CONCESION para la prestacién del SERVICIO DE TRANSPORTE

El saldo inicial del CREDITO *A” se refiere al monto que se contrate para financiar
exclusivaments el COSTO DEL PROYECTO, sin incluir los intereses financieros
durante la construccién e inicio de la prestacién del SERVICIO DE TRANSPORTE,
el financiamiento del IVA durante la construccion, ni otros costos y gaslos del
financiamiento tales como las comisiones de los bancos acreedores o el costo de
coberiuras cambiarias, entre otros.

En el caso de que el monto del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA se
detarmine mediante la aplicacion del porcentaje establecido en el numeral 4 que
anteceds, v el CREDITO "A”, o una porcién de éste, se encuentre denominado en
una moneda distinta del DOLAR, se estar4 a lo siguiente:

a) Si se trata de pesos mexicanos, el monto del FONDO CONTINGENTE FARA
LA DEUDA se determinard convitiendo el CREDITO "A" en pesos a
DOLARES, usando al tipo de cambio vigente en el quinto dia habil anterior a la
fecha del cierre financiero, entendiendo por tal la fecha de firma del o los
contratos relativos al CREDITO “A”, segin sea publicado por el Banco de
Mexico para el lipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en la Replblica Mexicana y aplicando a ese
monto expresado en DOLARES el por ciento de cobertura referido en el
numeral 4 que antecede.

wweD) En el.gaso de cualquier otra divisa, se utilizard el tipo dg.cambio de la divisa de__
que s‘ia"mate respecto del DOLAR que’ “vigente“en el quinto dia hébil =
anterior a la fecha del cierre financiero, e fiendo portal la fecha de firma del
o los coniratos relatives al CREDITO “A" vy sea publicado por la Reserva
Federal de San Luis (Federal Reserve Bahk of St. Louis); v aplicando a ese
monto expresado en DOLARES el por ciento de cobertura referido en el
numeral 4 que antecede.

El APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS y el FONDO CONTINGENTE PARA
DEUDA se adicionaran con las cantidades correspondientes al componente
inflacionaric para permitir que éstos se mantengan en téminos reales, y cubrir la
pérdida generada por la inflacién ajustandose conforme al siguiente procedimiento:
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a) Se determinard el Indice de actualizacion conforme a la Formula de Ajuste
siguiente: In (t)=1- (CPI t / CPlo}); en donde:

In(t)= Indice de actualizacién en el periodo (t )

CPlt= Es el indice de precios al consumidor comrespondiente a la divisa en
la que este constituido el APOYO FINANCIERO y FONDO
CONTINGENTE PARA DEUDA disponible a la fecha de ajuste en el
periodo (t).

CPla= Es el indice de precios al consumidor GDI‘I’EE{]GT‘IdIEI‘!tﬂ a la divisa en
la que este constiluido el APOYO FINANCIERO y FONDO
CONTINGENTE FARA DEUDA en el periodo inicial {0}, que en este
caso, correspondera al mes de julio de 2005,

b) Con el producto que resulte de multiplicar &l indice anterior In (t), por el monto
que se requiera ser actualizado expresado a precios en el periodo (o), se
obtiene el monto ajustado de cualquier cantidad a un periodo (1), Por lo tanto el
Componente Inflacionario resulta de la siguiente formula:

Gl =M (o) x IN (t) en donde:

Cl= Es el Componente Inflacionario que corresponde a la fecha de
ajuste en el periodo (t).

M (o)= Es el monto del APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS y FONDO
CONTINGENTE PARA DEUDA expresado en precios del periodo
a)

In(t) = (fndicna de actualizacion en el periodo (t )

c) El monto que se determine por concepto del Componente Inflacionario se
cubrird con los productos financieros generados en la subcuenta
correspondiente, en cada periodo (t). Dicho monto se I_inara siempra v
cuando=io 5. productos:financieros sean suficientes, en tendidé=te si
gstos 5 SON-Mayores al componenta: mﬂacrcrna@ la dﬁarﬁﬂﬂa 58
reintegrard al FINFRA.

b7 0 =
TERCERA. DESTINO. El uso y aplicacién del APOYO FINANCIERO se sujetara a lo
sigulente:

1. El APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS se debera destinar unica vy
exclusivamente a cubrir el importe de las OBRAS FERROVIARIAS, asi como el
ANTICIPO, o los conceptos a que se refiere el numeral 2.7.1 de la CONGESION,
siguiendo el procedimiento establecido en este convenio, en el entendido de que

Corresponde a la fecha en la que FINFRA constituyd la subcuenta y depositd los recursos del Apoyo
:.i Financiero y el Fondo Contingente Para Deuda.

e —— -
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el IVA que se genere serd pagado con cargo al CAPITAL DE RIESGO o créditos
contratados al efecto por el CONCESIONARIO.

2. El FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA se destinard a cubrir tnica y
exclusivamente aquélla parte del servicio del CREDITO A", su refinanciamiento o
la deuda derivada de la bursatilizacion de los INGRESOS FERROVIARIOS,
incluyendo principal, intereses, comisiones financieras y demds accesorios,
excepto las comisiones de administracion de los acreedores, que no sea posible
cubrir con los INGRESOS FERROVIARIOS disponibles para el SERVICIO DE LA
DEUDA, después de efectuado el procedimiento establecido al efecto en este
convenio.

CUARTA. PROCEDIMIENTO DE ENTREGA DE RECURSOS. FINFRA entregard al
FIDUCIARIO, el importe correspondiente al APOYO FINANCIERO, conforme a lo
siguiente:

1. El otorgamiento del APOYO FINANCIERO estara sujeto al cumplimiento por parte
dal CONCESIONARIO de las siguientes condiciones suspensivas:

a. Celebre los contratos relativos al CREDITO “A" comprometidos por el propio
CONCESIONARIO.
b. Fideicomita en el FIDEICOMISO los recursos relativos al CAPITAL DE RIESGO
o bien, asegure al FINFRA gue cuenta con el 75% del monto de dicho CAPITAL
L DE RIESGO, mediante la entrega al FIDEICOMISO de la CARTA DE CREDITO
yfo dinero en efectivo yfo los gastos efectuados por el CONCESIOMNARIO,
incluidos en el COSTO DEL PROYECTO, para que junto con &l CREDITO “A", y
los recursos aportados por el FINFRA, constituyan el patrimonio del
E" FIDEICOMISO paratliguidar Imfarsaona&wnpmmetﬂas del PROYECTO. rﬁ-H
Entrague al FIDUCIARIO la NTiA DE CUMPLIMIENTO.
. En caso de que el CONCESIONARIO solicite el ANTICIPO, entregue ati-
FIDUCIARIO la FIANZA HNFB&.
}!/ Las anteriores condiciones suspensivas deberan ser cumplidas por EI
CONCESIONARIO dentro de los plazos para el cumplimiento de cada una de
las obligaciones establecidos en el Anexo 11 de la CONCESION, incluyendo las

\ prérrogas que en su caso oforgue la SECRETARIA. En caso de que la
| SECHETARIA oforgue alguna prémoga a dichos plazos, serd obligacién del
|,_ CONCESIONARIO notificarlo por escrito a FINFRA y al FIDUCIARIO, dentro de

los tres dias habiles siguientes a que la prorroga hubiera sido concedida.

IE El desembolso del APOYO FINANCIERO lo hara FINFRA, a solicitud de la
EEEHEI’AFI;IA en una sola exhibicion, mediante transferencia electronica de fondos a
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la cuenta que el FIDUCIARIO le indigue por ascrito, &n un plazo de diez dias habiles,
contado a partir del dia sigulente a aquél en que la SECRETARIA asi se lo requiera
por escrito.

La SECRETARIA realizara la solicitud a FINFRA del APOYO FINANGIERO dentro de
los dos dias héabiles siguientes al que haya recibido la solicitud del
CONCESIONARIO, por conducto del FIDUCIARIO, siempre y cuando la
SECRETARIA determine también por escrito que han quedado cumplidas las
condiciones suspensivas referidas en el numeral 1 de esta Clausula Cuarta.

La SECRETARIA, dentro de los dos dias héabiles siguientes a aquél en que reciba la
solicitud por escrito del CONCESIONARIO, por conducto del FIDUCIARIO, sin
sujetarse a las condiciones establecidas en los anteriores incisos a, b y ¢ del numeral
1 de esta Clausula Cuarta, , solicitarda al FINFRA la entrega del ANTICIPO,
actualizado en los témminos establecidos en la Clausula Segunda de este convenio,
siempre que el CONCESIONARIO haya entregado al FIDEICOMISO la FIANZA
FINFRA, a entera satisfaccion de la SECRETARIA, gue cumpla como minimo con las
caracteristicas que se sefnalan mas adelante. El ANTICIPC podra solicitarse en una
zola exhibicién o mediante exhibiciones parciales, que en ambos casos deberan
justificarse ante &l Comité Técnico del FIDEICOMISO. El FIDUCIARIO notificard por
escrito a la SECRETARIA, la fecha de entrega del ANTICIPO al CONCESIONARIO,
asi como el monto del mismo. 4. En su caso y para los efectos del monto relativo
al ANTICIPO, el CONCESIONARIO se obliga con la SECRETARIA a entregar al
FIDUCIARIO la FIANZA FINFRA, por el 100% del monto que solicite de ANTICIPO,
para garantizar su puntual y correcta aplicacion, contratada a favor del FIDUCIARIO
favor del . La FIANZA FINFRA deberd ser otorgada por una institucion de fianzas
dabidamente autorizada y tendrd que contener las siguientes declaraciones expresas

dedlasinstitucionrgue la expida: e == =

axtiue se otorga atendiendo a las hstipulaciﬁﬁ%}? contenidas en el presente
S oonvenio. -
b. Que para cancelar la FIANZA FINFRA serd requisito indispensable la
autorizacién expresa y por escrito de la SECRETARIA.
¢c. Que la institucion afianzadora acepta expresamente sujetarse a lo preceptuado
an los articulos 93 y 94 en relacién con el 118 de la Ley Federal de Instituciones
de Fianzas en vigor, y renuncia a los beneficios que le otorga el articulo 119 de

la propia Ley.

. En el caso de terminacién anticipada de la CONCESION y si el CONCESIONARIO

no cumple con lo establecido al efecto, el FIDUCIARIO debera contar con la

. instruccion expresa de la SECRETARIA para ejecutar la FIANZA FINFRA y

18 de 40



-

- —

— s £

rembolsar a este dltimo el monto del ANTICIPO. El aviso a la afianzadora tendra
que hacerse dentro de un plazo de tres dias habiles siguientes a que ocurra la
causa de terminacion mancionada. Lo anterior, siempre y cuando, el ANTICIPO no
se hubiere amortizado en la forma pactada.

. En calidad de ANTICIPO, el FIDUCIARIO podra entregar al CONCESIONARIO

hasta 20% del APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS para que lo utilice en la
elaboracion del PROYECTO EJECUTIVO; el remanente que hubiere de esia
cantidad, asi como el resto de los recursos del ANTICIPO deberan utilizarse para
solicitar la adquisicion de materiales v equipos relacionados con las OBRAS
FERROVIARIAS, siempre que la parde del PROYECTO EJECUTIVO
correspondiente a esas obras hayan sido aprobados por la SECRETARIA.

. El CONCESIONARIO deberd justificar mensualmente al FIDUCIARIO el uso del

ANTICIFO en los términos del pamafo anterior, EIl CONCESIONARIO instruira al
FIDUCIARIO para que, a mas tardar de forma mensual, informe a la SECRETARIA
respecto de la aplicacidn periddica del ANTICIPO.

. De conformidad con los lineamientos que al efecto emita la SECRETARIA, sl

FIDUCIARIO debera celebrar con el CONCESIONARIO un convenio en el que se
establezcan los téminos y condiciones bajo los cuales éste dltimo procedera a
realizar el PROYECTO EJECUTIVO, el programa de trabajo a que se sujetard, la
forma d acreditar el avance fisico y financiero y el presupuesto desglosado dal
costo de los mismos. En dicho documento también se establecerédn los rubros en
los que el CONCESIONARIO pretenda utilizar el remanente del ANTICIPO no
utilizado en el PROYECTO EJECUTIVO y la forma de acreditar su utilizacion. El
CONCESIONARIO instruirda al FIDUCIARIO para que, dentro de los diez dias
siguientes a la cel ion del convenio referido en estecnumeral, 1@EI’AHI&~
reciba copia de onvenio. = _ o £

d r
_-_,__

QUINTA. msms&qﬁu DEL APOYO PARA usnas FERROVIARIAS. El
FIDUCIARIO desembolsard los recursos del APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS
que hubiera recibido del FINFRA, de acuerdo con el siguiente mecanismo:

1. EIAPOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS sera desembolsado peridgdicamente por

el FIDUCIARIO, Unica y exclusivamente a cubrir el importe de las OBRAS
FERROVIARIAS, asi como el ANTICIPO, o los conceptos a que se refiere el
numeral 2.7.1 de la CONCESION,, siempre y cuando se hayan cumplido los
procedimientos v los requisitos establecidos al efecto en este convenio y el
FIDEICOMISO.

P il
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. Para gue el FIDUCIARIO lleve a cabo cualgquier pago con cargo al APOYO PARA

OBRAS FERROVIARIAS, debera contar con la estimacion por avance de obra que
corresponda, aprobada y firmada por la SUPERVISION EXTERNA, hecho lo cual el
FIDUCIARIO pagara al acreedor respectivo, el monto comrespondiente, en un
témmino no mayor de tres dias habiles.

. Para que el FIDUCIARIO proceda al pago por servicios prestados por la

SUPERVISION EXTERNA serd requisito indispensable que el pago
cormespondiente sea aprobado por el Comité Técnico del FIDEICOMISO, hecho lo
cual el FIDUCIARIO pagara el monto cormespondiente, en un término de tres dias
hahbiles.

. La SUPERBVISION EXTERNA elaborari el finiquito de las OBRAS, adquisiciones y

suministros realizados con fondos administrados por el FIDEICOMISO vy lo
presentara al Comité Técnico de este dltimo para su aprobacion.

. A la terminacion de las OBRAS, el FIDUCIARIO debera elaborar un informe para el

Comité Técnico del FIDEICOMISO y la SECRETARIA, en el cual se indique en
forma detallada, los conceptos financiados con los recursos del APOYO
FINANCIERO, del CREDITO “A" y del CAPITAL DE RIESGO en forma separada, a
cuyo efecto, el FIDUCIARIO debera conciliar con la SUPERVISION EXTERNA la
informacion contable y financiera correspondiente.

. En &l supuesto de que una vez concluidas las OBRAS y firmado el finiguito de las

mismas por la SUPERVISION EXTERNA, haya recursos remanentes del APOYO
PARA OBRAS FERROVIARIAS, éstos deberdan ser reembolsados por el
FIDUCIARIO al FINFRA, dentro de los tres dias habiles posteriores a la firma de

N

- — ———

7. El FIDUCIARIO invertira, mientras ghiien en su poder, los recursos provenientes del

APOYO FINANCIERO en instrumentos denominados en DOLARES del Gobiemo
de los Estados Unidos de América o emitidos por el Gobiemo Federal en esa divisa
o en aguéllos que le indique el Comité Técnico del FIDEICOMISO con apego a la
normativa aplicable, en tanto no sean destinados al cumplimiento de los demas
fines del FIDEICOMISO, dichos recursos deberan depositarse en una cuenta
separada, en el entendido de que tales instrumentos deberan producir el
rendimiento y liquidez adecuados de acuerdo con el mercado, con el maximo de
seguridad.
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La porcién real de los productos financieros correspondientes a las cuentas
constituidas en el FIDEICOMISO para el APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS v
gl FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA (exceso sobre inflacion
correspondiente a la moneda en que esté depositado), deberdn ser depositados por
el FIDUCIARIO dentro de los sesenta dias naturales posteriores al cierre de cada
ajercicio anual en la cuenta que al efecto sefiale FINFRA por escrito.

El FIDUCIARIO debera informar mensualmente a la SECRETARIA respecto de los
desembolsos y el destino de recursos del APOYQ PARA OBRAS FERRBROVIARIAS,
asi como en su caso, desviaciones de las estimaciones de obra con respecto al
PROYECTO EJECUTIVO y de los productos financieros remanentes
comespondientes a las cuentas constituidas en el FIDEICOMISO,

SEXTA. DISPOSICION DEL FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA. El
FIDUCIARIO desembolsarda los recursaos del FONDO CONTINGENMTE PARA LA
DEUDA gue hubiera recibido del FINFRA, de acuerdo con el siguiente mecanismo:

El monto del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA eslara vigente hasta donde
alcance o en tanto no se haya amortizado en su totalidad el CREDITO *A" o su
refinanciamiento, ajustandose en su caso anualmente, para mantener como
méximo, la proporcion que inicialmente registrd respecto al monto del saldo inicial
del CREDITO “"A". El remanente con respecto a esta proporcion debera ser
entregado por el FIDUCIARIO a FINFRA dentro de los treinta dias posteriores a la
fecha de cierre contable.

. En caso de bursatilizacion de los flujos de la CONCESION provenientes de la

prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE vy la realizacidn de las ACTIVIDADES
C CIALES=FERROVIARIAS o de upsrefinanciamiento del=GREDITO "A", s8
maniendra el FONDO CONTINGENTE PARA LA JDA sélo si se cumple con
todas-las condiciones siguientes, a juicio de la SECRETFARIA, previa aprobacion del
FINERA: iy

a. Las condiciones financieras de la nueva deuda sean mejores dque las de la deuda
a sustituir. )

b. Los recursos obtenidos sean utilizados para amortizar el CREDITO "A" original.

¢. No impligue pago del rendimiento o recuperacion del CAPITAL DE RIESGO.

El FINFRA entregara al FIDUCIARIO el FONDO CONTINGENTE FARA LA DEUDA
en DOLARES, a los diez dias posteriores a que la SECRETARIA lo solicite, una
vez que el CONCESIONARIO haya cumplido todas las condiciones suspensivas
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descritas en el numeral 1 de la Clausula Cuarta y lo haya acreditado
documentalmente a safisfaccion de la SECRETARIA.

El FIDUCIARIO, por instrucciones por escrito del CONCESIONARIO, en acuerdo
con los acreedores del CREDITO “A°, podra convertir parcial o totaimente los
recursos del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA en cualguier divisa, en la
proporcién que se requiera para cubrir el servicio de la deuda del CREDITO “A”, Al
efecto, el FIDUCIARIO podra abrir una cuenta en el extranjero, en la divisa que
corresponda, en un banco de reconocida solvencia, previa autorzacién del Comité
Técnico del FIDEICOMISO. El FIDUCIARIO informara a la SECRETARIA respecto
de la conversion de los recursos del FONDO CONTINGENTE FPARA LA DEUDA en
cualquier divisa, asi como de los montos convertidos en cada moneda de que se
trate, dentro de los treinta dias siguientes a que se lleve a cabo dicha conversion.

Los recursos del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA se podran empezar a
gjercer a partir de la fecha establecida para el inicio de la prestacién del SERVICIO
DE TRANSPORTE en la CONCESION,

El FIDUCIARIO podrd desembolsar periddicamente recursos del FONDO
CONTINGENTE PARA LA DEUDA para cubrir ¢l pago de la porcidn del servicio del
CHEDITO “A", incluyendo principal e intereses, que no sea posible cubrir con los
INGRESOS FERROVIARIOS disponibles para el SERVICIC DE LA DEUDA.

. El FIDUCIARIO aplicara los INGRESOS FERROVIARIOS y deméas recursos del

PATRIMONIO fideicomitido que se describe en el inciso 14 de esta Clausula Sexta
conforme a la prelacion de pagos esiablecida en el inciso 15 de esta misma
Clausula Sexta, y una vez que, oporiunamente, se compruebe que los INGRESOS
FERROVIARIOS DISPONIBLES PARA EL SERVICIO DE LA DEUDA resulten
insuficientes para el pago del servicio del CREDITO *A", en las fechas de pago que
establezca.el o los tratos de.crédito correspondientes, en cuy 50 podra.
disponer de los fnnc%quendnﬁ"ﬁel FONDO ll:f.‘n-*li:.'.‘f‘~iITFI'wIlZ':1El'wITE PA “DEUDAC
En caso de que sa determine gue no se requerira disponer da Iursﬁcursas del*
FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA, el FIDUCIARIO lo. I'.'h:ltlhE&rEt de
inmediato al CONCESIONARIO y & la SECRETARIA. '

Cada vez que el FIDUCIARIO requiera disponer de fondos con cargo al FONDO
CONTINGENTE PARA LA DEUDA debera notificar al CONCESIONARIO y al
Comité Técnico del FIDEICOMISO y & la SECRETARIA con el soporte documental y
la memoria de célculo que ésta le requiera. Las disposiciones de recursos realizadas
con carge al FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA, en ningln caso seran
restituidas a dicho fondo, ya que el mismo no serd revolvante.

+10. Una vez cubierto el servicio de la deuda del CREDITO "A” o su refinanciamiento, o

de su bursatilizacidn, constituidas las reservas para mantenimiento mayor y la

\
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expansion del SERVICIO DE TRANSPORTE vy, en su caso, las reservas solicitadas
por los acreedores del CREDITO “A", los remanentes de los INGRESOS
FERROVIARIOS excedentes deberan ser destinados a la recuperacion de las
cantidades dispuestas del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA, y al
reembolso del CAPITAL DE RIESGO, en ambos casos con su rendimiento, estando
sujeto el reembolso del CAPITAL DE RIESGO, al cumplimiento de las condiciones
financieras que establezcan, en su caso, los acreedores del CREDITO “A%, de su
refinanciamiento o de la bursatilizacién de los INGRESOS FERROVIARIOS. La
distribucién del remanente para la recuperacion de las cantidades dispuestas del
FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA y el repago del CAPITAL DE RIESGO
sera en pari passu de acuerdo con las proporciones que comespondan a los saldos
efectivamente dispuestos del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA vy
aportados como CAPITAL DE RIESGO respectivamente. A partir del momento en
que sea recuperado el saldo efectivamente dispuesto del FONDO CONTINGENTE
PARA LA DEUDA, serd de aplicable lo previsto en la clausula séptima de este
Convenio. El FIDUCIARIO informaré anualmente a la SECRETARIA, dentro del mes
de enero del afio siguiente del que se trate, sobre el monto de los remanentes
entregados al CONCESIONARIO y los entregados a FINFRA.

Al saldo de las cantidades dispuestas del FONDO CONTINGENTE PARA LA
DEUDA se les aplicara la misma tasa de interés del CREDITO *A" o, en su caso, la
de los instrumentos bursdtiles que se lleguen a emilir o la de un posible
refinanciamiento del CREDITO "A™.

12.Las aportaciones que se hayan hecho con cargo al FONDO CONTINGENTE PARA

LA DEUDA, conformardn un saldo insoluto, al cual se le aplicard, con la misma
periodicidad de pago del CREDITO "A”, la tasa de interés sefialada en el inciso 11
anterior, de conformidad con los sigulenies criterios:

a._El rendimiento que genere el sﬂldﬁﬁfﬁélutu daL:EDNDD GONTINGENTE PARA
LA DEUDA, y que no sea c'uhlartn.':ﬁﬁﬁﬂicinnalﬁ‘a‘-‘dimu saldo.
- & - L
b. La ponderacion de la tasa deberd, en cada periodo de pago, constiluirse con
base en la proporcién de los saldos de cada uno de los créditos que conformen
el CREDITO "A".

c. Los pagos que se realicen para cubrir el saldo insoluto del FONDO
CONTINGENTE PARA LA DEUDA, deberén hacerse en la o las monedas en las
cuales esté denominado & CREDITO “A" al tipo de cambio que publique el
Banco de México para solventar obligaciones en moneda extranjera, pagaderas
en la Republica Mexicana en la fecha de pago del CREDITO “A". En este
sentido, la equivalencia del peso mexicano con otras monedas extranjeras se
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calculara atendiendo a la cotizacién que rija para estas (ltimas contra el DOLAR
en los mercados internacionales.

. La periodicidad para actualizar el saldo del FONDO CONTINGENTE PARA LA

DEUDA correspondera al periodo de pago del servicio del CREDITO “A" a cargo
de los INGRESOS FERROVIARIOS.

. Para el primer periodo de actualizacion del saldo del FONDO CONTINGENTE

PARA LA DEUDA, la tasa de interés sera aquella que corresponda a la fecha en
la cual se hayan ejercido recursos con cargo al FONDO CONTINGENTE FARA
LA DEUDA. La tasa de interés que se aplique al saldo del FONDO
CONTINGENTE PARA LA DEUDA para los subsecuenles periodos, se
actualizard conforme a la tasa de interés que se cargue en cada penodo de pago
al CREDITO “A".

13.Una vez liquidado el CREDITO “A” y/o las obligaciones de la bursatilizacion de los
INGRESOS FERROVIARIOS o el refinanciamiento de que se frate, la metodologia
para el calculo de la tasa ponderada y la amordizacidn del saldo del FONDO
CONTINGENTE PARA LA DEUDA seguira siendo la que se describe anleriormente,
hasta la total recuperacion de dicho fondo.

14.El patrimonio del FIDEICOMISO durante la prestacion del SERVICIO DE
TRANSPORTE, estara constituido, al menos, de la sigulente manera:

=

Con los derechos al cobro que se deriven de la prestacion del SERVICIO DE
TRANSPORTE.

. Con todas las cantidades gue se obtengan por virtud de la cobranza que se

realice dEE los ::Iarst:hus al cobro referidos en el i Im:tsu : antem:-r'

—-— ...... L

e
Credbmiain’ oa

reinversion de cualquier cantidad que forme
FIDEICOMISO; S

. Con cualquier cantidad que reciba el FIDUCIARIO por virtud de cualquier pdliza

de seguro;

. Con los derechos a recibir cualquier cantidad que, en su caso, el GOBIERNO

FEDERAL debiere pagar al CONCESIONARIO que se deriven de sus
responsabilidades en los témminos de la CONCESION,; y
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f. Con cualguier cantidad o derecho de cobro o disposicion que el
CONCESIONARIO afecte en el FIDEICOMISO para el cumplimiento de sus
fines, en los téminos establecidos en este Gltimo instrumento.

15.De conformidad con lo establecido en la Clausula Sexta del contrato en el gue se
constituyd el FIDIECOMISO y una vez iniciada la prestacidn del SERVICIO DE
TRANSPORTE, todas las cantidades que el FIDUCIARIO reciba derivadas de la
cobranza de los derechos al cobro referidos en el inciso 14 de esta Clausula Sexta;
cualguier cantidad que llegare a recibir por virtud de un seguro de interrupcion de
negocio o de cualguier otro seguro que se contrate en relacion con la prestacion del
SERVICIO DE TRANSPORTE vy las ACTIVIDADES COMERCIALES
FERROVIARIAS para cubrir los coslos, gastos y el servicio de la deuda del
CREDITO "A" y del que sea beneficiario el FIDUCIARIO; deberan ser depositadas
en una cuenta o cuentas especificas que al efecto abra el FIDUCIARIO y serén
aplicadas por éste, de conformidad con lo establecido a continuacion::

a) Mensualmente, en el dltimo dia habil del mes que ocurra a partir de la fecha
programada para el inicio de la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE y
excepto que expresamente mas adelante se indique algo diferente:

i) Al pago de los gastos incurridos por el FIDUCIARIO y sus honorarios
: fiduciarios, en cumplimiento de sus obligaciones respecto del FIDEICOMISO,
(_, respecto del mes que temmine en dicho dla, incluyendo, sin fimitar, los
incurridos en el pago de las primas de los seguros que hayan sido
autorizados por su Comité Tecnico; y

{ ii) Al pago de la contraprestacion por los derechos de paso que se debera cubrir
a TFM, 5.A. de Gll.0 quien _determine, en los téminos del Apgxo 7 de

AT la CONCESION ¥ conforme al célculo de la contraprestacion presentado al
\ FIDUCIARIO po GDNEEEJHNAH}D exclusivamente en relacién con el
Vg mes de calandanqz.qu& termina en dicho dis;

iii) Al pago de la EDMIEIﬁr’l pagadera por el FIDUCIARIO a el o los uperaduras de
la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE conforme a el o los contratos
correspondientes que apruebe el Comité Técnico del FIDEICOMISO, por la
operacidn del SERVICIO DE TRANSPORTE, la realizacion de las
ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS y la cobranza de los
derechos al cobro, segln corresponda gue, en su caso, lleven a cabo el o los
operadores anles referidos, exclusivamenta en relacion con el mes de
calendario que termina en dicho dia;
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iv) En el supuesto de que el FIDEICOMITENTE realice por si mismo la operacion

v)

de la prestacién del SERVICIO DE TRANSPORTE o las ACTIVIDADES
COMERCIALES FERROVIARIAS, a entregar a éste, sequn corresponda, las
cantidades previstas en el presupuesto anual de operacion que aprusbe el
Comité Técnico del FIDEICOMISO, a fin de que el CONCESIONARIO esté en
posibilidades de llevar a cabo la administracion, oparacion, CONSERVACION
¥ MANTENIMIENTO menor en lo que se refiere a la prestacion del
SERVICIO DE TRANSPORTE y las ACTIVIDADES COMERCIALES
FERROVIARIAS, exclusivamente en relacién con el mes de calendario que
termine en dicho dia; y

A acreditar en una cuenta para pago de derechos al Gobiemo Federal, la
cantidad que corresponda conforme a la Ley Federal de Derechos,
correspondientes al mes que termine en dicho dia; en el entendido que dentra
de los primeros 30 (treinta) dias siguientes al cierre de cada afo de
calendarioc que ocurra durante la prestacidn del SERVICIO DE
TRANSPORTE, el FIDUCIARIO transferird a la Tesoreria de la Federacion,
por cuenta y orden del CONCESIONARIO, la totalidad de las cantidades
depositadas en dicha cuenta para pago de derechos al Gobiemo Federal,
excepto por el producio neto devengado por la inversion de dichas
cantidades, el cual serd transferido y depositado en una cuenta disponible
para el pago de costos y gastos de operacion. Las cantidades asi entregadas
a la Tesoreria de la Federacién, serdn en pago de la contraprestacion
pagadera al Gobiemo Federal conforme a lo dispuesto en la CONCESION;

vi) Al pago de los impuestos y contribuciones federales, estatales y municipales

gue corresponda pagar al CONCESIONARIO, peor lo que se refiere a la
prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE y la realizacion de las

—ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS, exclusivamente en relacidn

“con el mes de calendario que termina en dicho.dia; en lo que se refiere al
‘pago anual de impuestos y contriblciones, las cantidades correspondientes
deberdn ser reservadas en una cuenta especifica para ese propdsito, a partir
de la cual se pagaran anualmente las cantidades a cargo del
CONCESIONARIO exclusivamente por la prestacidn del SERVICIO DE
TRANSPORTE y la realizacion de l|as ACTIVIDADES COMERCIALES

FERROVIARIAS.

vi)A acreditar en una cuenta creada para CONSERVACION Y

MANTENIMIENTO mayor que requiera la infraestructura ferroviaria, el Equipo
y Subsistemas Ferroviarios y demas bienes afectos a la prestacion del
SERVICIO DE TRANSPORTE y las ACTIVIDADES COMERCIALES
FERROVIARIAS conforme a un presupuesto trianual y anual que
previamente aprusbe el Comité Técnico del FIDEICOMISO para este
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conceplo, las cantidades que sean necesarias para gue en la fecha de pago
de los frabajos por concepto de CONSERVACION Y MANTENIMIENTO
mayor de los bienes antes referidos inmediata siguiente a la fecha en gue
dichas cantidades sean acreditadas, los fondos depositados en la cuenta
correspondiente  sean suficientes para que el FIDUCIARIO esteé en
posibilidades de pagar cportunamente todas las cantidades pagaderas por
este concepto en los téminos del contrato de mantenimiento comrespondiente
que apruebe el Comité Técnico del FIDEICOMISO.

viii)A acreditar en una cuenta creada para este proposito (la Cuenta del Servicio

X)

i)

de la Deuda) las cantidades que sean necesarias para que en la fecha de
pago del servicio de la deuda del CREDITO “A", su refinanciamiente o la
bursatilizacién inmediata siguiente a la fecha en que dichas cantidades sean
acreditadas, los fondos depositados en la Cuenta del Servicio de la Deuda
sean suficientes para que el FIDUCIARIO esté en posibilidades de pagar
oportunamente todas las canfidades pagaderas a los ACREEDORES
FINANCIEROS “A" por concepto del servicio de la deuda del CREDITO “A”,
su refinanciamiento o la bursatilizacidén en los téminos del contrato de crédito
correspondiente, conforme a lo dispuesto en los subinciso (i) v (i) del parrafo
(g} siguiente.

En el caso de excedentes después de acreditar en la Cuenta del Servicio de
la Deuda las cantidades suficientes para el pago del servicio de la deuda
referido en el subinciso (iv) anterior, a acreditar en una cuenta de reserva
creada para este propdsito, las cantidades que se requieran para cumplir en
tiempo y forma el programa para la expansion del SERVICIO DE
TRANSPORTE que apruebe el Comité Técnico del FIDEICOMISO.

Una vez fondeada la cuenta a que se refiere el subinciso (vii) anterior, y a
solicitud de los"ACREEDORES FINANCIEROS “A¥=Se podiéfi:acreditar
captidades a una'_:r_:uenta de reserva para el servicio fuluro de la deuda.

Cualguier cantidad remanente, se acreditard en una. cuenta general, cuyo
destino serd en los términos del numeral 11 de la clalisula sexta,

xil) Una vez cubiertos los conceptos sefialados en el numeral anterior, cualquier

El

cantidad remanente, se acreditard en una cuenta general, cuyo destino sera
su distribucion  entre &l CONCESIONARIO y EL FINFRA en los términos
establecidos en la Clausula Séptima del presente convenio.

dia que corresponda a una fecha de pago del servicio de la deuda del

CREDITO "A", su refinanciamiento o la bursatilizacién y una vez que hayan sido
aplicadas, aprovisionadas o pagadas todas las cantidades conforme al parrafo
(a) anterior, a transferir a la cuenta que indiquen los acreedores de los créditos
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antes referidos, las cantidades respectivas al servicio de la deuda, en fondos
disponibles de inmediato, conforme al aviso que sea dado por el acreedor de que
se trate;

Si treinta (30) dias antes de cada fecha de pago del servicio de la deuda, las
cantidades que en ese momento se encuentren depositadas en la Cuenta del
Servicio de la Deuda, sumadas a las canlidades que se encuentren depositadas
en dicho momento en la cuenta a que se refiare el subinciso (a.vii) anlerior una
vez descontadas las cantidades que debieren utilizarse para hacer los pagos o
aprovisionamientos a que se refiere el parrafo (a) anterior, exceplo por lo que se
refiere a los subincisos (a.vil), (a.viil) y (a.ix); no resultaren suficientes para que el
FIDUCIARIO pueda pagar todas las cantidades que sean pagaderas en dicha
fecha de pago a los acreedores del CREDITO *A", su refinanciamiento o la
bursatilizacion, el FIDUCIARIO dispondra de inmediato las cantidades
necesarias del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA a efecto de fondear la
Cuenta del Servicio de la Deuda con las cantidades suficientes para estar en
condiciones de pagar a los acreedores las cantidades que les cormesponda en los
téminos de los contratos de crédito comespondientes.

Si por alguna causa distinta a las que establece el apartado A del Anexo 12 de la
CONCESION, relativo a la responsabilidad de la SECRETARIA de cubrir el pago
de dafos y perjuicios, las cantidades que en cualquier momento se encuentran
en una cuenta o fondo del FIDEICOMISO, no resultaren suficientes para que el
FIDUCIARIO pueda pagar todas las cantidades que sean pagaderas en dicho
momento con cargo a dicha cuenta o fondo, el FIDUCIARIO requerira de
inmediato al CONCESIONARIO para que aporte al FIDEICOMISO dentro de las
cuarenta y ocho (48) horas siguientes a dicha notificacion, las cantidades que
sean necesarias para que el FIDUCIARIO pueda hacer oportunamente los pagos
de que se trate, en la inteligencia que.en caso de que el CONCESIONARIO. no
afecte la cantidad corréspondiente a dicho déficit o afecte solamente und parte
del mismo dentro del p%t}'.antes referido, entonces el FIDUCIARIO aplicara, en
su oportunidad y hasta-donde alcancen, las canfidades necesarias gue se
encuentren en la o las cuentas cuyo fideicomisario en primer lugar y grado sea el
CONCESIONARIO y lo hard del conocimiento de la SECRETARIA.

Con el propésito de determinar las cantidades que el FIDUCIARIO debera
destinar para acreditar las cuentas antes referidas o realizar los pagos que
corresponda, el CONCESIONARIO debera presentar para la aprobacion del
comité técnico del FIDEICOMISO, a mas tardar en el mes de octubre para el aho
calendario siguients, con relacién a la prestacién del SERVICIO DE
TRANSPORTE y la realizacién de las ACTIVIDADES COMERCIALES
FERROVIARIAS por separado, lo siguiente: (i) un presupuesio anual con
informacién mensual de los costos de operacidn y mantenimiento rutinario, (i) un
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presupuesto anual con informacion mensual de los gastos de administracion y
venta, (i) un presupuesto anual con informacion mensual de los coslos de
mantanimiento mayor, (iv) un programa anual para los siguientes 5 anos de los
costos de mantenimiento mayor, (v) su mejor estimacion de la demanda mensual
para los siguientes 36 meses con el sopore suficiente a satisfaccion del Comite
Técnico y (vi) exclusivamente para el SERVICIO DE TRANSPORTE, el programa
anual de expansion del servicio para los sigulentes 5 afics calendario. Lo anterior
en el entendido de que la informacidn anterior debera ser congruente con el Plan
de Negocios del Anexo 17 de la CONCESION, en cuyo defecto, deberd
presentar al Comité Tecnico los motivos y justificacion de las desviaciones, para
recibir su aprobacidn.

Lo sefialado en los la Clausula Sexta del contrato en el gque se constituyd el
FIDEICOMISO podra medificarse, previa aprobacion de la SECRETARIA, pero en
todo momento se debera garantizar la segura y eficiente operacion, asi como la
conservacion y mantenimiento de la via férrea y los EQUIPOS Y SISTEMAS
FERROVIARIOS. Dichas modificaciones seran aplicables al presente convenio.

16.El FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA se mantendra vigente en caso de
terminacién anticipada de la CONCESION, en los téminos establecidos en este
; convenio hasta la liquidacion total del GHED!TD “A", de un posible refinanciamiento
d o de la bursatilizacion de los INGRESOS FERROVIARIOS, incluyendo principal e
intereses o hasta que se agote, La SECRETARIA establecera los mecanismos de
atencion a los compromisos financieros derivados de la operacidn, conservacion y
mantenimiento de la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE y en su caso, de

J la realizacion de las ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS.

".,I 17.En el caso de terminacin anticipada de la CONCESION y siempre que los derechos

-. | $al cobroy los INGRESOS FERROVIARIOS I‘Eﬁﬂ porcién de ellos queden afectos &l
FIDEICOMISO para cubrir el servicio de la deuda ‘del CREDITO "A", su
refinanciamiento o bursatilizacion, y en el-patimonio del FIDEICOMISO existan
fondos en las cuentas de reserva para-mantenimiento mayor, expansion del
SERVICIO DE TRANSPORTE o el servicio de la deuda del CREDITO "A", que
hayan sido fondeadas con recursos provenienles de los INGRESOS
FERROVIARIOS o del CREDITO *A", los importes de esas cuentas permanecerdn
en el FIDEICOMISO a efecto de hacer frente a las erogaciones futuras que se
presentan por esos conceptos.
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SEPTIMA. MECANICA PARA EL CALCULO PARA LA DISTRIBUCION DE
RECURSOS EXCEDENTES ENTRE EL CONCESIONARIO Y FINFRA.

En el caso de que los INGRESOS FERROVIARIOS, generen utilidades por encima de
la tasa intema de retorno del CAPITAL DE RIESGO prevista por el CONCESIONARIO
en su oferta econdmica mediante la cual le fue adjudicada la CONCESION, dichos
excedentes seran compartidos con el FINFRA, de conformidad con el procedimiento
establecido en esta clausula.

I. Mecédnica de Cdleulo para la Distribucion de Recursos Excedentes.

A partir de los INGRESOS FERROVIARIOS y una vez gue el rendimiento devengado
(TIR Registrada o TIR R) por el CAPITAL DE RIESGO exceda al rendimiento propuesto
por el participante ganador en su propuesta econdmica (TIR Objetiva o TIR O} y se
hubieran recuperado los recursos que en su caso se hubieren dispuesto del FONDO
CONTINGENTE PARA LA DEUDA, con su costo financiero, el CONCESIONARIO se
obliga a compartir con FINFRA los recursos excedentes que se genersn por la
operacion ferroviaria , en los términos siguientes:

INOt = a INOE + B INOt ; (1)

donde:
C!g (@+8)=1
a INOt: Corresponde a la porcién de INGRESOS FERROVIARIOS netos para el
CONCESIONARIO observados en el periodo .

B INOt: Corresponde a la porcién de INGRESOS FERROVIARIOS netos para el
FINFRA observados en el periodo “t".

INOt: INGAESOS FERROVIARIOS netos observados pard cualquier periado “t",

los igUales se definen como la suma de los ingreses por transportacion

| / menos los montos de las siguientes erogaciones: el sefvicio de la deuda, en

i su caso impuestos y contribuciones (IVA, ISR, IMPAGS-PTU), pago de los

AR derechos por concesion, contraprestaciones por los derechos de paso,

i derechos y aprovechamientos pagados al Gobiemo Federal, costos de

\ transportacién {costos de energia, personal operativo, entre ofros), energia

|r auxiliar (en estaciones y talleres), costos de mantenimiento de instalaciones

rL y obras civiles y de mantenimiento de material rodante (preventive, rutinario

" y mayor), gastos de administracién, estudios, seguros y otros gastos

relacionados con la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE que hayan
sido autorizados por el Comité Técnico del FIDEICOMISO.
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a. Porcentaje de participacion del CONCESIONARIO en los INGRESOS
FERROVIARIOS netos observados en el periode "i" { INO t). Para todo: 0 <

a<i.

B: Porcentaje de paricipacion del FINFRA en los INGRESOS FERROVIARIOS
netos observados en el periodo ®" (INO t). Paratodo: 0 <P < 1.

I Periodo considerado para la distribucion de los flujos, cuya extension sera el

resultado de la diferencia entre el plazo de la CONCESION y el plazo
transcurrido para alcanzar la TIR Objetivo.

Si en el periodo “t" de la operacion y hasta el término del plazo de la CONCESION la
TIR del CAPITAL DE RIESGO (TIR R), evaluada desde que comenzg su recuperacion,
es superior a la propuesta originalmente en la oferta econdmica del CONCESIONARIO
(TIR 0), los INGRESOS FERROVIARIOS netos se comparlirdn entre el
CONCESIONARIO y el FINFRA conforme a la ecuacidn (1), de acuerdo a lo siguiente:

[.1 Primer Caso

5i la TIR Registrada en el periodo " es mayor hasta en 400 puntos base que la TIR
Objetivo , se aplicara el siguiente valor a los parametros de la ecuacion (1):

Si:  TIR O <TIR Rt =< TIR O + 400 puntos base

Entonces:
a =080

B=020
INOt = 0.80 * INOt + 0.20 * INOt (1.1)
Pammat=0,1,2.... hasta k

~ Por Io gue el monto-de los reGlrsos excedenies para el CONCESIONARIO sgTam
iguales a 0.80 * INOt y para el FI[Q:EEA 0.20* IMEH

-I.-!IL
Donde: = T_
TIR O: Tasa Intema de Retomo Objetive de la propuesta " del
CONCESIONARIO.
TIR RE: Tasa Interna de Retomo Registrada en el periodo L.

Es el Giltimo periodo del plazo remanente de la CONCESION.

L\f\w
| Si: TIR O + 400 puntos base < TIR Rt =< TIR O + 800 puntos base

Entonces:




a:0.60
B: 0.40
INOt = 0.60 ® INOt + 0.40 * INO t {1.2)

Por lo que el monto de los recursos excedentes para el CONCESIONARIO seran
iguales a 0.60 * INOt y para el FINFRA 0.40 * INOt

1.3 Tercer Caso
Si: TIR Bt = TIR O + 800 puntos base
Entonces:
a: 0.40
p: 0.60
INOt = 0.40 * INOt + 0.60 * INOt {1.3)

Por lo que el monto de los recursos excedentes para el CONCESIONARIO seran
iguales a 0.40 * INOt y para el FINFRA 0.60 * INOt

En el caso de refinanciamiento o bursatilizacion de los flujos de efectivo provenientes
F de la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE vy la realizacion de las

ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS, una vez pagados el CREDITO "A", el
FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA que se haya ejercido y el CAPITAL DE
RIESGO con su TIR O, los flujos excedentes se repartiran conforme a los critenos antes
descritos.

Il. Mecanica de Calculo de la TIR

\ '. 2" Céleulo d8 1a TIR Propuesta del Prayecto ;#E.‘ =
Para el cdlculo'de la TIR del Proyecto, a que tendﬁ deracho el CONCESIONARIO, se
sldamrﬁ lo siguiente: -

a. Los INGRESOS FERROVIARIOS netos de la CONCESION para efectos de
determinacion de la TIR se calculardan anualmente al interior de un horizonte de
evaluacién de 30 (treinta) afios, deduciendo el plazo de construccion y considerando
el perfil de amortizacion del CREDITO “A" contratado por el CONCESIONARIO;

l~h. Los INGRESOS FERROVIARIOS netos de la CONCESION se definirdn como sigue.

« Los INGRESOS FERROVIARIOS DISPONIBLES PARA EL SERVICIO DE LA
DEUDA.

IR




a. el pago de intereses del CREDITO “A”

Dentro de las erogaciones no se considerardn la depreciacién, amortizacion de
activos y las amortizaciones de capital del CREDITO "A.

De esta manera se obtendran los INGRESOS FERROVIARIOS antes del pago del
principal del CREDITO “A™;

c. Todos los costos relacionados con la realizacién y puesta en servicio de las OBRAS,
seran considerados dentro del monto de inversion total y para efectos del célculo de
la TIR deberan formar parte de la serie de flujos de efectivo con signo negativo en el
periodo en que se devenguen;

d. Todos los montos de inversion y los ingresos netos anuales sobre los cuales se
calcule la TIR, deberdn estar expresados en téminos reales a precios de un ano
base igual al del primer monto de la sere del andlisis. Por lo anterior, la TIR Objetivo
de la Propuesta estara expresada en térmminos reales; y

e. Se aplicara la férmula para el cdlculo de la TIR del PROYECTO, al vector de flujos

de efectivo que conforman las entradas que corresponden a los montos invertidos

en la construccion de las OBRAS (signo negativo) y las salidas que cormesponden a

los INGRESOS FERROVIARIOS netos generados por la CONCESION (signo

positiva). Es importante que se calcule la TIR con base en los flujos netos que se

4 deriven de aplicar la estructura financiera del CREDITO “A" v el CAPITAL DE
RIESGO con que se propone llevar a cabo el PROYECTO. Lo anterior, con el

proposito de que en la evaluacion financiera se capte el efecto de dicha estructura

. an compaonentas tales como intereses reales deducibles, dentro del calculo del costo
| integral de financiamiento, para la determinacion del resultado fiscal
\ correspondiente.

2.2Calculo de la TIR Objstivo

El CONCESIONARIO para determinar la TIR Objetivo, deberd—seguir el mismo

. procedimiento qu&ﬁm determinar la TIR del PROYECTO, para ello’debers considerar

todas las aportaciones de CAPITAL DE RIESGO destinadas a la construccion de las
OBRAS, el suministro del EQUIPO FERROVIARIO y los montos de los INGRESOS

_ FERROVIARIOS netos que se destinen o puedan ser destinados al pago del CAPITAL
| ¢ DE RIESGO con su rendimiento, conforme a las proyecciones de su PLAN de

o NEGOCIOS, todo en pesos del 30 de abril de 2005.

| ,Las aportaciones realizadas por el CONCESIONARIO para la realizacion y puesta en
servicio de las OBRAS, deberan tener una tasa real de rendimiento, con la cual se
| capitalizara anualmente al saldo insolute de las aportaciones, desde la fecha de la

|I aportacion y hasta la recuperacion de la inversion.
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Lo anterior implica que se aplicard la formula para el calculo de la TIR Objetivo, al
vector de flujos de efectivo en el tiempo que conforman los montos de CAPITAL DE
RIESGO invertidos por el CONCESIONARIO (signo negativo) y los flujos disponibles
para los accionistas del CONCESIONARIO, antes de los impuestos pagados por el
CONCESIONARIO a cargo de allos.

2.3Calculo de la TIR Registrada

El periodo de recuperacion del CAPITAL DE RIESGO iniciara en el momento en que
cualquier recurso proveniente de los INGRESOS FERROVIARIOS o de una
bursatilizacidn de los mismos, sea destinado a pagar el CAPITAL DE RIESGO invertido
para la prestacion del SERVICIO DE TRANSPORTE y la realizacion de las
ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS. Es necesario que la SECRETARIA y
el FINFRA conozcan semesiralmente el comportamiento del pago del CREDITO A", de
los fondos dispuestos del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA y su repago, asi
como del CAPITAL DE RIESGO invertido y recuperado con su rendimiento, ya que en
el caso de ser recuperados en su tfotalidad, el CONCESIONARIO y el FINFRA
compartiran los excedentes conforme a lo establecido en la mecanica antes expuesta.

En cuanto al calculo para dar seguimiento a la TIR Registrada, el CONCESIONARIO
deberd seguir el mismo procedimiento que utilizé en su propuesta para determinar la
TIR Objetivo; de tal forma que como inversiones se considerardn todas las aportaciones

d de CAPITAL DE RIESGO destinadas a la realizacidon y puesta en servicio de las

i

o

OBRAS, el suministro del EQUIPQ FERROVIARIO y las obras para la realizacion de las
ACTIVIDADES COMERCIALES FERROVIARIAS y las que en su caso, el

inversiones, calcularan los montos en términos reales de todos los INGRESOS
FERROVIARIOS netos, que hayan sido entregados al CONCESIONARIO para la
recuperacion del CAPITAL DE BIESGO y su rendimiento. Las aporlaciones de
'CAPITAL DE RIESGO para inversidhiierroviariasque se realicen durante el periodo d&=="
operacion, deberdn ser previamente:autorizadas por la SECRETARIA para efectos de-
ser tomadas en cuenta para el cdlculorde la TIR Aegistrada. -

A efecto de comparar la TIR Registrada con la TIR Objetivo, los flujos de efectivo pard
el cdlculo de la TIR Registrada se deflactarén a pesos de poder adquisitivo del 30 de

. abril de 2005, utiizando para ello las varaciones mensuales en el Indice Nacional de

| Precios al Productor sin petrdleo que publica el Banco de México en el Diario Oficial de

/" la Federacion.
Para el célculo de esle indicador se debera tomar en cuenta lo siguiente:

[‘ CONCESIONARIO realice durante el periodo de operacion; y como retomo de las
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a. Cuando se repartan dividendos v éstos se tomen de la cuenta de utilidad fiscal neta,
se considerara el monto repartido como un retomo de la inversion en la sere de
flujos para el calculo de la TIR Registrada;

b. En el caso de que se repartan dividendos que no provengan de la cuenta de utilidad
fiscal neta, el diferencial pagado en exceso por impuestos por la aplicacion de la
tarifa del articulo 10-A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, con relacion a la del
articulo 10 de la misma Ley, serd considerado como un retomo de la inversidn en la
serie de flujos para el calculo de la TIR Registrada;

¢. Cuando el CONCESIONARIO otorgue un préstamo a alguno de sus accionistas y
dicho préstamo se considere como dividendo de conformidad con la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, se considerara el importe del préstamo como un retormno
de la inversion, de igual manera, si los socios llevan a cabo pagos a cuenta del
préstamo  recibido por concepte del prncipal del mismo, dichos pagos se
consideraran como inversiones. En el caso de que los accionistas no llevaran a cabo
pagos a cuenta del préstamo otorgado por el CONCESIONARIO, vy si por ello se
generara alguna carga impositiva o gasto (adicional) para el CONCESIONARIO, v
éste debiera ser cubierto con flujos de efectivo generados por la CONCESION, los
importes por esle conceplo, deberan ser considerados como un retomo de la
inversion en |a serie de flujos para el calculo de la TIR Registrada;

( E d

. En caso de llevarse a cabo una operacion de bursatilizacion de los INGRESOS
FERROVIARIOS, los recursos excedentes después de cubierto el saldo del
A CREDITO "A" 0 en su caso el saldo del FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA,
[ serdn considerados como CAPITAL DE RIESGO recuperado para el célculo de la
TIR Registrada en el periodo en el cual el CONCESIONARIO recibic los recursos de

\= lasbursatilizacién respectiva; y vor gee— i

L = s . -
-

e. Cualquier otro registro que a juicio de la SECRETARIA o el FINFRA, involucre a los
' / flujos netos de efectivo y que impliguen salidas de recursos que no hayan sido

ol consideradas en la presente mecdnica, debera ser'tomada en cuenta para el cdlculo
\\ de la TIR Registrada.

La SECRETARIA podrd ajustar esta mecdnica en caso de que surjan eventos o
| " circunstancias no contempladas en ella, mediante notificacion escrita que envie al

LNQDDNGEEDMAHM

Para el seguimiento de la tasa de rentabilidad que obtenga el CAPITAL DE RIESGO, el

'CONCESIONARIO debers realizar el cdleulo de la TIR Registrada durante el periodo de
\ operacién en forma anual, y presentarlo a la SECRETARIA y al FINFRA a més tardar 3
(tres) meses después de cemar cada ejercicio, para su aprobacidn. La informacion

E'i anterior deberd ser entregada de manera impresa con el procesamiento de los datos en

i
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un disco y los archivos electronicos que soportan dicho calculo. Para el analisis,
revisién v autorizacion de los céleulos por parte de la SECRETARIA y podra solicitar al
COMNCESIONARIO fa informacion adicional que considere conveniente, la que debera
ser entregada en un plazo méaximo de 10 (diez) dias posteriores al requerimiento.

El FIDUCIARIO debera depositar anualmente los excedentes que correspondan al
FINFRA en los términos de la presente cldusula, en la cuenta que por escrito le indigue
este uitimo.

OCTAVA. SUPERVISION EXTERNA. La contratacion de la SUPERVISION EXTERNA
la realizara el FIDUCIARIC mediante un procedimiento de invitacion a cuando menos
tres empresas de reconocido prestigio, mismas que le seran dadas a conocer al
FIDUCIARIO a través de un escrito que suscriban conjuntamente la SECRETARIA vy el
CONCESIONARIO, conforme al procedimiento establecido en el FIDEICOMISO. El
Comité Técnico del FIDEICOMISO podra solicitar a la SECRETARIA y al
CONCESIONARIO la susiitucion de alguna de las empresas propuestas o la adicion
de alguna ofra.

NOVENA. SUSPENSION TEMPORAL EN LA CONSTRUCCION DEL PROYECTO.
En el caso de una suspensidn temporal por mas de treinta dias continuos del
PROYECTO EJECUTIVO financiado con el ANTICIPO o las OBRAS FERROVIARIAS,
sin causa justificada o sin autorizacion de la SECRETARIA, la SUPERVISION
EXTERNA deberid nofificar de inmediato al FIDUCIARIO y al Comité Teécnico del
FIDEICOMISO. En este caso el FIDUCIARIO suspendera los desembolsos del APOYO
PARA OBRAS FERROVIARIAS hasta en tanto reciba de la SUPERVISION EXTERNA
la notificacion de que el CONCESIONARIO y la contratista del PROYECTO
EJECUTIVO financiado con el ANTICIPO o las OBRAS FERROVIARIAS estan en
posibilidades-de reiniciaela elaboracién o construccion de las-mismas. s —-=

El FONDO CONTINGENTE PARA LA DEUDA cubrrd el servicio de la deuda
proveniznta del CREDITO “A” en el caso de que la suspensiin de que se trale se
prolongue en forma tal que se cumpla la fecha de pago del servicio del CREDITO “A" y

no haya INGRESOS FERROVIARIOS suficientes para cubrir dicho pago.

DECIMA. TERMINACION ANTICIPADA DE LA CONCESION. En el evento de una
terminacién anticipada de la CONCESION durante el periodo de sjecucién del

~PROYECTO EJECUTIVO financiado con el ANTICIPO o las OBRAS FERROVIARIAS,
\se procedera en los términos siguientes:

1. Por lo que hace al ANTICIPO otorgado el CONCESIONARIO tendré la obligacion

' | 'de entregar al FIDUCIARIO el PROYECTO EJECUTIVO financiado con él,
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totalmente terminado y completo a satisfaccién de la SECRETARIA, de
conformidad con lo establecido en la CONCESION en los términos y condiciones

establecidos al efecto en el convenio referido en el numeral 8 de la Clausula Cuarta
de este instrumento. Asimismo, el CONCESIONARIO debera ceder a favor del
FIDEICOMISO o de la persona que por escrito le instruya la SECRETARIA, los
derechos sobre los contratos o pedidos que hublera celebrado con el remanente
del ANTICIPO no utilizado en la elaboracion del PROYECTO EJECUTIVO.

. En el caso previsto en el numeral anterior, contra la entrega del PROYECTO
EJECUTIVO y la cesion de los contratos o pedidos que se sefalan, se tendra por

amortizado el ANTICIPO en la parte que comesponda, de conformidad con el costo
previsto por el CONCESIONARIO y autorizado por el Comité Técnico del
FIDEICOMISO y la SECRETARIA. .

. En caso de que scbrevenga una terminacién anticipada de la CONCESION y el

COMNCESIOMNARIO no entregue al FIDUCIARIO el PROYECTO EJECUTIVO o no
ceda los derechos sobre los contratos y pedidos antes senalados, en los teminos
establecidos, el FIDUCIARIO debera ejecutar la FINAZA FINFRA previa notificacion
a la SECRETARIA de la situacion. El procedimiento para la ejecucion respectiva lo
debera iniciar dentro de los tres dias hébiles siguientes a la fecha en que se
hubiera vencido la obligacidn de entregarlos.

. Asimismo, el FIDUCIARIO se obliga a rembolsar al FINFRA el monto del APOYO

PARA OBRAS FERROVIARIAS no dispuesto que se encuentre en la CUENTA DE
APOYO PARA OBRAS FERROVIARIAS, asl como los remanentes de sus
rendimientos, dentro de los tres dias hdbiles posteriores a la fecha en que la
SECRETARIA haya declarado la terminacién antmpada de la CONCESION y lo
-hubiera notificado al FIDUCIARIO. == - _—

et

! -EI FONDO CONTINGENTE PARA If{-'lu DEUDA se mantendra en el FIDEICOMISO °

hasta que se agote o hasia que c:ubra el saldo del servicio de la deuda proveniente
del CREDITO “A”, o su refinanciamiento o de la bursatilizacién de los INGRESOS
FERROVIARIOS, con objeto de cubrir en su caso aquella parte del servicio del
CREDITO “"A", que no sea posible cubrir con los INGRESOS FERROVIARIOS
hasta donde alnance

DECIMA PRIMERA. COMISION. FINFRA retendrd, el importe de la comision a que
éstd sujeto el APOYO FINANCIERO, por lo que ésta no sera aporada al

IDEICOMISO, la referida comision ascendera a la cantidad equivalente al 1% del

mnntn del APOYO FINANCIERO, mds el IVA correspondiente.
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DECIMA SEGUNDA. VIGENCIA. Las partes que suscriben el presente convenio
acuerdan que el mismo tendrd la vigencia suficiente hasta en tanto se haya dado
cumplimiento integramente a todas y cada una de las obligaciones a su cargo.

DECIMA TERCERA. INTERPRETACION. Para la interpretacion del presente convenio
seran aplicables las disposiciones relativas al mismo gue se encuentren contenidas en
la CONCESION vy el contrato de FIDEICOMISO.

DECIMA CUARTA. DOMICILIOS. Para todos los efectos derivados de este convenio,
las pares sefalan como sus domicilios para oir y recibir toda clase de documentacion y
notificacién, asi como para emplazamiento en caso de juicio, los siguientes:

FINFRA: Av. Javier Barros Sierra No. 515, piso 6° Colonia Lomas de
Santa Fe, Delegacidn Alvaro Obregdn,
México, Distrito Federal, C.P. 01219
Tel. 52701501 Fax 52701200, ext. 3699,

F :
Ipvceaivo Palmas, 405, Piso 14, Colonia Lomas de Chapultepec,
Delegacion Miguel Hidalgo, México, Distrito Federal, C.P.
11000.
! Tel. 55-40-795-822 y 52-83-16-20
CONCESIONARIO: Prolongacion Uxmal, 988, Colonia Santa Cruz Atoyac,

Delegacién Benito Judrez, C.P. 03310, México, Distrito Federal,
C.P. 03310..
Tel. 56-88-35-31 y 56-80-75-43

s EEGFI% IA: Mueva York 115 P.H. i

[ e = = Colonia Napoles, Delegacion Benlté®lidrez =

= ] . México, Distrito Federal, C.P. 0331_&
- Tel. 55-36-78-80 y 56-87-59-20 =

Cualgquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la contraparte con 30
dias de anticipacién a la fecha en que deba surlir efectos ese cambio. Sin esta
notificacién, todas las comunicaciones se tendran validamente hechas en los domicilios
sefalados en ésta clausula,

| DEEIMA QUINTA. JURISDICCION. Para la interpretacidn, cumplimiento y ejecucion del
\(presente convenio, las partes se someten expresamente a la jurisdiccion de los
ribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal,
[ ! r&nunclandu desde este momento al fuero presente o futuro que por cualquier causa o

on pudiera corresponderies.
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Una vez que fue leido el presente convenio por sus otorgantes y enterados de su
contenido, fuerza y alcance legal, lo ratifican y firman de conformidad en la Ciudad de
México, Distrito Federal en 5 tantos el 6 de octubre del afio 2005.

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SEH\FIEHJS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO,

INSTITUCION FIDUCIARIA EN E IDEIEI‘JMISEI Dﬂ DE INVERSION EN

BANCO J.P. MORGAN, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, J.P. MORGAN GRUPO
FINANCIERO. DIVISION FIDUCIAFIIA, INSTITUCION FIDUCIARIA EN EL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE INVERSION, ADMINI FUENTE DE PAGO NUMERO

T
o
i
L !fF

C{k DA. N DY

SUBSECRETARI

R POLTOLAREK,
DE TRANSPORTE.

MOTA ESTA HOSA DE FFTkiAS CORRESPONDE AL COMNVENID DE APDYT ANADIERD QUE CELEMAAN EL 0 DO OCTURE [ 2000 L BANCD NACIOKAL DE
OERAS Y EERVICIDE PUBLECOS, SOCITDAD NACIONAL OE CREDITO, EN SU CARACTER DE INSTITLCKIN ROUCIAALL EN EL ADECOMIED 1902 DENDMMADD

mﬁmﬂﬂmmmmEIMJﬂm#ﬁﬂ.ihmﬂﬂ OE BANCA WUOLTIPLE, LF. HOAGAN GRUPD FNARCIEAD,

FROUCIARI, DEL FIDEICOMISD FREWICABLE DE INVERSION. ADBINESTH Y FUEMTE D FAGO MiINE FAOO252, LA EMPRESR
ROCARAILES SURISIIAKDS, 5.4 OF GV, G0N LA COMPARECENCIA DEL GOBIERKRD FEDERAL & TRAVEE DE LA SECRET DE COMUSICATIONES ¥
PORTES
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ANEXO “A"

Dimensionamiento del Fondo Contingente

Concepto

Inversidn de la Concesidn

Deuda Inicial
Fondo Contingante para la Deuda
Cobertura del Fondo Contingente®

* Cormesponde a ka coberlura del Fondo Contingente respacto & la deuda requerida

e

Q

R

{rruills

Capacildad Inicial de Transporte Ofrecida

Igual o mayor a
I_l.l'h_anur a
Hasta
Hasta

Hasta

imiles de pasajeros en dla laborabla)

i 300 320 350 400 450
2'@‘9 315 349 399 4449 m.a.
457 | 473 481 4HH A ole
| 137 | 140 155 162 174 184 |
52 70 75 B5 100 115
36% | 4% | 47% | 50% | 56% | 60%
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